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Novedades 15 de agosto de 2023

Tipo de Cambio: el BCRA sitia el A3500 en $350.

Renta Fija USD: la parte corta de la curva en délares sigue cayendo.
Renta Fija ARS: los dollar-linked contindan ofrecidos.

Renta Variable: el Merval cayo otro punto porcentual en délares.

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el BCRA lleva el tipo de cambio mayorista al $350 donde se espera se mantenga hasta las
elecciones generales de octubre. El BCRA volvié a lograr un gran dia en cuanto a intervencion al comprar USD 125
MM. En cuanto a los délares financieros, tanto el MEP como el CCL volvieron a recalentarse y finalizaron en $667 y
$702, respectivamente. Los contratos futuros de Rofex ajustaron al alza a partir de diciembre que finalizé con una
TNA de 171%.

v" Volumen Operado MAE: USD 367 millones.

Spot MAE . Cierre Ant. Var. (%)
15-ago 350.008 349.975 0.01% i 0.03

Futuros Rofex Cierre Ant. TNA implicita
ago-23 353.60 353.00 24.97% i 0.600
sep-23 370.70 386.00 46.91% % -15.300
oct-23 419.00 430.50 93.44% b -11.500
nov-23 462.50 472.00 109.64% d -9.500
dic-23 575.00 571.00 171.26% i 4.000
ene-24 613.00 608.50 163.25% 4500
feb-24 665.00 660.00 165.90% " 5.000
mar-24 708.00 700.00 163.74% i 8.000
abr-24 742.00 738.00 157.83% dh  4.000
may-24 770.00 755.00 151.03% i 15.000
jun-24 793.50 794.50 144.53% &% -1.000
jul-24 845.00 840.00 147.06% f  5.000
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
GBP/USD 1.2701 1.2684 0.13 dn  0.0017
EUR/USD 1.0901 1.0903 -0.02 ¥ -0.0002
USD/JPY 145.57 145.46 0.08 g 0.1100

USD/BRL 4.9827 4.9624 0.41 i 0.0203
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Renta Fija

v" Soberanos USD: la curva hard-dollar volvié a operar en negativo en la parte corta, mientras que la parte larga logré
cerrar en positivo. En Argentina, la CNV volvié a sumar una nueva restriccion que prohibe operar 100.000 VN por
semana,; asi, allana el camino para seguir interviniendo sin utilizar tantos USD.

v Floaters ARS: los bonos ajustables por BADLAR operaron al alza en todos los tramos y emisiones; el mas
beneficiado fue el BDC24 al ganar 3,11%.

v' Curva CER: los instrumentos que ajustan por CER finalizaron la jornada fuertemente demandados al conocerse
datos de fuertes aumentos de la carne y al considerar el impacto en precios del pass-through por devaluacién del
A3500. Los duales, corrigieron fuertemente a la baja.

v Dollar Linked: la curva dollar-linked volvié a operar en negativo dado que se pierde el carry por fijacion del tipo de
cambio hasta las elecciones.

v' Ledes: la letra a descuento con vencimiento a octubre se acomodé al nuevo ambiente de tasas y cerré con una
TNA de 116,05%.

Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 33.05 33.12 -0.21% ik -0.07 35.97%
GD35 29.55 29.87 -1.07% dh -0.32 22.72%
Curva USD GD38 34.85 34.63 0.64% ap 0.22 22.80%
AL30 27.64 27.70 -0.22% h -0.06 43.52%
AL35 27.21 28.33 -3.95% ik -1.12 24.49%
PBA25 94.90 94.50 0.42% ap 0.40 106.11%
Floaters ARS BDC24 114.45 111.00 3.11% ap 3.45 102.76%
BDC28 119.80 119.78 0.02% ap 0.02 107.98%
X18S3 191.22 188.75 1.31% qh 2.47 27.46%
X1803 123.29 120.14 2.62% qn BNIS 4.02%
X23N3 122.52 119.15 2.83% ap 337 -4.32%
Bonos CER T3X4 145.68 140.50 3.68% ap 5.18 3.79%
TX24 585.66 562.36 4.14% ap 23.30 0.33%
DICP 9277.60 9200.00 0.84% ap 77.60 8.11%
PARP 5014.00 4960.00 1.09% Aap 54.00 7.20%
. TO23 90.80 90.50 0.33% qp 0.30 136.07%
Tasa Fija ARS
TO26 26.40 25.30 4.35% qp 1.10 101.24%
. TV24 32564.18 33769.00 -3.57% W -1,204.82 11.13%
Dollar Linked
T2V4 32,600.00 33100.00 -1.51% ¥ -500.00 7.07%
TDS23 31,953.03 31800.00 0.48% dh  153.03 -59.87%
TDF24 33,683.61 35149.00 -4.17% b -1,465.39 -20.30%
TDA24 32,933.33 34750.00 -5.23% ¥ -1816.67 -13.47%
TDG24 32,540.45 35,175.00 -7.49% ¥ -2,63455 -7.64%
Ledes S3103 80.75 79.30 1.83% qh 1.45 116.05%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 118.0000% 97.0000% 0.2100
Pase Pasivo 1d BCRA 111.0000% 91.0000% 0.2000

TM20 Privada 89.9375% 89.8750% 0.0006
CER 119.1693 118.9456 0.2237
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BADLAR Privada 95.1875% 92.7625% i 0.0242
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i
uUs 10Y 4.2149% 4.2011% "  0.0001



Cmf Daily Close

BANCO CORPORATIVO

Renta Variable

v/ Renta variable: con un volumen aun mayor al de ayer, el indice de referencia del mercado accionario finalizo
la rueda con un fuerte avance en pesos que no alcanzo para cerrar en terreno positivo en moneda dura. Los
papeles mas perjudicados en dolares fueron Cablevision y Sociedad Comercial del Plata. En el norte, el equity
no logré mantener el buen perfomance de ayer y cayé mas de 1%. El temor de downgrades a grandes bancos
afect6 al sector financiero.

v" Volumen Operado Renta Variable BYMA: ARS 18.115 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 527,243 6.27 fh 31,126.37 496,117 527,243
ALUAR 512.00 1,411,139 8.02 qp 38.00 474.00 512.00
BYMA 426.00 250,730 5.58 qp 22.50 403.50 426.00
CABLEVISION HOLD. 1,800.00 13,186 0.47 ap 8.49 1,791.51 1,800.00
CENTRAL PUERTO 465.50 686,301 9.72 i 4125 424.25 465.50
COMERCIAL DEL PLATA 43.45 4,845,875 3.33 A 1.40 42.05 43.45
CRESUD 512.30 336,548 587 qp 26.10 486.20 512.30
EDENOR 460.95 77,468 7.61 ap 32.60 428.35 460.95
BANCO FRANCES 1,065.00 68,478 3.89 ap 39.85 1,025.15 1,065.00
GPO. FIN. GALICIA 1,004.00 1,384,497 3.40 ap 33.00 971.00 1,004.00
GPO. FIN. VALORES 113.75 202,455 3.65 ap 4.00 109.75 113.75
GPO. SUPERVIELLE 390.00 299,279 4.25 ap 15.90 374.10 390.00
HOLCIM ARGENTINA 580.00 21,536 4.32 qp 24.00 556.00 580.00
BANCO MACRO 1,619.00 156,307 4.80 qp 74.15 1,544.85 1,619.00
PAMPA ENERGIA 1,265.00 886,591 10.20 qp 117.10 1,147.90 1,265.00
TELECOM 714.95 78,801 5.01 qp 34.10 680.85 714.95
TERNIUM ARG. 485.00 1,162,909 5.55 qp 25.50 459.50 485.00
TRAN. GAS DEL SUR 1,681.95 269,326 10.38 qp 158.10 1,523.85 1,681.95
TRAN. GAS DEL NORTE 746.00 189,812 9.71 ap 66.00 680.00 746.00
TRANSENER 373.50 371,999 10.02 A 34.00 339.50 373.50
YPF S.A 9,875.00 264,905 6.25 fh  580.97 9,294.03 9,875.00

Merval
Mejores Desempeiios Peores Desempeiios

TRAN. GAS DEL SUR 10.38% CABLEVISION HOLD. 0.47%

PAMPA ENERGIA 10.20% COMERCIAL DEL PLATA 3.33%

TRANSENER 10.02% GPO. FIN. GALICIA 3.40%

Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 34,946.39 35,307.63 b -361.24 -1.02
SPY 442.89 448.11 ] -5.22 -1.16
NASDAQ 100 15,037.65 15,205.59 b -167.94 -1.10
BOVESPA 116,171.42 116,809.55 tl -638.1 -0.55
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